V skladu z doleili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zpravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2004

ZA POSEBNIVZAJEMNI SKLAD

PIKA
Pristaniska ulica 12, Koper

Posebni vzajemni sklad PIKA ima poslovno leto endkdedarskemu in je zavezan k reviziji letnih
racunovodskih izkazov. Pri sestavi letnega @teoje uprava upostevala revizorjevo péto, v katerega je
moZen vpogled na sedezu druzbe.

Koper, april 2005

1 Novi ZISDU-1 prinasa novosti tudi pri vzajemnihatih. Dokler njihovega poslovanja ne bomo usklaglihovim zakonom, se v
imenu vzejemnega sklada doda ab@"POSEBEN” (vé o tem: 235¢len ZISDU-1).
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1 POSLOVNO POROCILO
1.1 PREDSTAVITEV POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA

Ime posebnega vzajemnega skladiKA
SedezPristaniSka ulica 12, Koper, Slovenija
Odbor investitorjevAna Kobal, Vinko Stupar in Séko Ko3nik

PIKA je posebni vzajemni sklad. Investitor lahkgkinvesticijske kupone posebnega vzajemnega sklada
z denarjem. Tako zbrana sredstva se investirajergsljive vrednostne papirje. Investitorju, kikjepil
investicijski kupon posebnega vzajemnega skladaAPj& tako zagotovljena razprSenost nalozb v okviru
politike nalozb tega posebnega vzajemnega sklagmel®oZzenjem posebnega vzajemnega sklada PIKA
upravlja druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI,dd. Koper. Za upravljanje prejme provizijo,
katere viSina je odvisna od vrednosti naloZb posghrvzajemnega sklada.

1.2 PORQCILO UPRAVE DRUZBE ZA UPRAVLIANJE O POSLOVANJU
POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA PIKA'V LETU 2004

Za leto 2004 so bile zd#gne ugodne razmere za trgovanje, saj je v tem bjodoa Ljubljanski borzi
indeks SBI 20 pridobil kar 24,7% svoje vrednostiv&ale so se tudi cene delnic na zahodnih borzah,
vendar tam rast praviloma ni presegla 10%. Pribajael do nadaljnjega preurejanja razmerij med
najpomembnejSimi svetovnimi valutami, saj je doladrugi polovici leta spet Zal maino izgubljati na
svoji vrednosti. T&aj tolarja v razmerju do eura, v katerem j&ima nasih nalozb v tujini, pa se ni
bistveno spremenil.

Na drugi strani se je nadaljevalo padanje obrestnér, zaradicesar je vlaganje v vzajemne sklade
postalo Se bolj zanimivo.

PIKA je ob koncu leta 2003 razpolagala s sredstvisini 620.732 tisd SIT, ob koncu leta 2004 pa s
sredstvi v viSini 999.403 tiscSIT. Stevilo vlagateljev se je v tefasu poveéalo s 177 na 345.

Vrednost téke posebnega vzajemnega sklada PIKA je v letu 20iedle na konec leta 2003, narasla za
8,80%.

Skladno z investicijsko politiko posebni vzajemiiasl PIKA nalaga sredstva pretezno v obveznice.
Sklad je ob koncu leta 2004 imel v obveznice nalozekrog 70,66% sredstev sklada, v delnicah pa
19,83%, od tega v delnicah tujih izdajateljev 2,62%

Med najpomembnejSimi naloZbami so bile naloZbe Imide Intereurope, Mercatorja, Krke in Pivovarne
Lasko, ter v obveznice Republike Slovenije (RS532R RS29, RS50, RS57, RS39 in RS38), Slovenske
odSkodninske druzbe (SOS2E), Zavarovalnice Trigfah01), Probanke (PRB7), Abanke Vipa (AB09 in
ABO04), Banke Celje (BCE7), SKB banke (SKB4A) in Matorja (MEOL).

Sklad je leto 2004 zaklgii s cistim dobtkom v viSini 25.707 tiso SIT.

Posebni vzajemni sklad PIKA smo morali najkasnejekdnca leta 2004 uskladiti z délwami novega
zakona, in sicer tako, da smo s skrbnikom sklgratjodbo o opravljanju skrbniskih storitev, uskladil
prospekt in izviéek prospekta, uskladili pravila upravljanja, uskiadalozbe ter uskladili poslovanije z
drugimi dola@bami ZISDU-1 in na njegovi podlagi izdanih predpis@ahtevo za izdajo ustreznega
soglasja smo na Agencijo za trg vrednostnih papinaslovili dne 16.11.2004. Do dneva priprave tega
prospekta zahtevanega soglasja Se nismo prejeli.



2 RACUNOVODSKO POROCILO

2.1 1ZKAZA POSLOVNEGA IZIDA ZA LETI 2004 IN 2003

Izkaza poslovnega izida za leti 2004 in 2003 wtiS6r

Postavke Pojashilo 2004 2003
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 42.776 39.863
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 4.055% 3.247
3. IZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 3 931 5.764
4. DRUGI PRIHODKI 4 184 2
5. SKUPAJ PRIHODKI - 47.951 48.876
6. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 5 -15.743 -10.366
7. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 6 -1.386 -1.589
8. ODHODKIV ZVEZI S POSREDOVANJEM VREDN. PAPIRJEV 7 -259 -263
9. DRUGI ODHODKI 8 -4.856 -4.23(
10. SKUPAJ ODHODKI - -22.244 -16.447
11. CISTI DOBICEK 9 25.707 32.429
12. DAVEK OD DOBICKA - 0 0
13. CISTI DOBI CEK 9 25.707 32.429
14. 1IZENACEVANJE PRIHODKA ZA PRODANE KUPONE 9 193.3R0 108.950
15. IZENACEVANJE PRIHODKA ZA IZPLACANE KUPONE 9 -13.765 -8.717
16. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK 9 205.262 132.662
17. Cisti dobicek na investicijski kupon glede na Stevilo 1.017,21 972,29
kuponov na dan sestavitve bilance stanja (v SIT)

Pojasnila k réunovodskim izkazom so deldanovodskih izkazov in jih je potrebno brati v posezz
njimi.



2.2 BILANCI STANJA NA DAN 31.12.2004 IN 31.12.2003

Bilanci stanja na dan 31.12.2004 in 31.12.2003& t5I1T

Postavke Pojasnilo 31.12.2004 31.12.2003

. SREDSTVA * * *
1. DENARNA SREDSTVA 10 25.014 12.114
Dobroimetje pri bankah in gotovina 10 25.014 12.116
2. KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 11 69.861 0
Vrednostni papirji domih izdajateljev 11 69.861 0
InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trgujdev@rnem trgu 11 69.861 0
3. DOLGORG'NI VREDNOSTNI PAPIRJI 12 904.4%1 549.654
Vrednostni papirji dontgh izdajateljev 12 878.224 549.654
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 T3 426.8238
Vrednostni papirji s prostega trga 12 241.466 66.814
Vredn. papirji, s katerimi se ne trgujearg. trgu vredn. pap. 12 93.194 56.013
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 12 26.22y 0
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 25 0
4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA 13 g 30.874
5. TERJATVE 14 71 28.087
Terjatve za obresti in dividende 14 77 28.087
SKUPAJ SREDSTVA - 999.403 620.732

1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * *

1. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 15 851 168
Obveznosti iz nakupa nalozb 15 401 0
Obveznosti do druzbe za upravljanje 15 45( 168

2. CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 16 96.352 59.191

3. INVESTICIJSKI KUPONI 17 902.20D 561.373
Vplacani investicijski kuponi 17 559.61P 343.498
Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov 17 38.568 39.797
Prenesentisti dobicek iz prejSnjih obréunskih obdobij 17 278.311 145.649
Nerazdeljentisti dobiek obr&unskega obdobja 17 25.707 32.429

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 999.404 620.732

Pojasnila k réunovodskim izkazom so deldanovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poseizz

njimi.

2.31ZKAZA FINAN CNEGA IZIDA ZA LETI 2004 IN 2003

Izkaza finaknega izida za leti 2004 in 2003 v @s8IT

Postavka 2004 2003
1. Zafetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 12.114 3.864
Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajenmee sklada 146.14% 115.032
Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemneigada -10.58( -8.189
Dobicek, izplatan med obraunskim obdobjem -13.764 -8.717
2. Cisti pritoki (odtoki) pri Siritvi poslovanja 121.80 98.12¢
Pritoki pri prodaji nalozb 686.574 295.781
Odtoki pri nakupu naloZb -1.066.591 -514.224
Sprememba terjatev, obveznostEasovnih razmejitev 28.692 -27.46(
Spremembgdistega neiztrzenega daéka pri nalozbi 37.161 23.367
3. Cisti pritoki (odtoki) pri upravljanju premoZenja -314.164 -222.536
Nerazdeljentisti dobitek 205.262 132.662
4. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 25.014 12.11¢




2.4 1ZKAZA GIBANJA INVESTICIJSKIH KUPONOV ZA LETI 2 004 IN 2003

Izkaz gibanja investicijskih kuponov v letu 2004iso¢ SIT

Premiki v invest.| Premiki v invest.| Premiki iz invest. Stanje
Elementi investicijskih kuponov| Stanje 31.12.0 kuponih kupone kuponov 31.12.2004
Prodani investicijski kuponi 243.265 0 146.14% -9.347 380.063
Vragunani tek@i dob. (izguba) v
ceni prodanega kupona 108.950 -108}{950 193.32 0 193.320
Vracunani tekdi dob. (izguba) v
ceni izpl&anega kupona -8.717 8.71y 0 -13.76F -13.764
Prenesentisti poslovni izid 145.649 132.662 0 0 278.311
- prenesentisti dobicek 160.998 132.662 0 0 293.655
- prenesenaista izguba -15.344 0 0 0 -15.344
Cisti poslovni izid posl. leta 32.4P9 -32.429 25.707 0 25.707
Prevrednotovalni popr. inv. kup 39.797 0 0 -1.233 38.564
- splo3ni 39.797 0 0 -1.233 38.564
Skupaj investicijski kuponi 561.37 0 365.17. -24.34" 902.200
Izkaz gibanja investicijskih kuponov v letu 2008s0¢ SIT

Premiki v invest. | Premiki v invest.| Premiki iz invest, Stanje
Elementi investicijskih kuponov| Stanje 31.12.0 kuponih kupone kuponov 31.12.2003
Prodani investicijski kuponi 143.829 0 106.31% -6.874 243.265
Vracunani tekdi dob. (izguba) v
ceni prodanega kupona 58.800 -58/800 108.95 0 108.95
Vracunani tekdi dob. (izguba) v
ceni izpl&anega kupona -41.402 41.40Q2 0 -8.717% -8.717
Prenesentisti poslovni izid 79.459 66.190 0 0 145.64
- prenesentisti dobicek 94.808 66.190 0 0 160.993
- prenesendista izguba -15.344 0 0 0 -15.344
Cisti poslovni izid posl. leta 48.7p2 -48.192 32.429 0 32.424
Prevrednotovalni popr. inv. kup 41.107 0 0 -1.31d 39.797
- sploSni 41.107 0 0 -1.31d 39.797
Skupaj investicijski kuponi 330.58 0 247.69/ -16.90¢ 561.37
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2.5 RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so bili éanovodski izkazi posebnega vzajemnega sklada PKOber, za leto 2004,

predpisani s sklepom o vsebini letnega in polletnegr&ila o poslovanju investicijskega sklada:

- bilanca stanja na dan 31.12.2004,
- izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. do&2004,

- izkaz finagnega izida za obdobje od 1.1. do 31.12.2004,
- izkaz premoZenja na dan 31.12.2004,
- izkaz pomembnejSih sprememb premozenja za obdaobjel. do 31.12.2004,
- usklajenost pordl in obvestil z revidiranimi r&unovodskimi izkazi,
- obstoj in delovanje internega kontrolnega sistema
- izratunavanje vrednosti enote premozenja in

- usklajenost naloZzb z Zakonom o investicijskihaslih in druzbah za upravljanje (ZISDU) glede

razprSenosti nalozb (93. do 99en) in omejitve medsebojnih poslov z vrednostnpapirji (109.

¢len).



2. Temeljne r&unovodske usmeritve

Ratunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskatunovodskimi standardi, z Zakonom o
gospodarskih druzbah in z Zakonom o investicijgdtadih in druzbah za upravljanje ter s Sklepom o
vsebini letnega in polletnega péila o poslovanju investicijskega sklada.

3. Prihodki

Prihodke posebnega vzajemnega sklada sestavljafmdii od obresti, prihodki od dividend, iztrzeni
dobiki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo oldtmane obresti od vseh terjatev in vrednostnih papido dneva, na
katerega se sestavi izkaz poslovnega izida; ob makalozbe, v katero so Ze Yywmane obresti, se
prikazejo kot prihodek in v isti viSini tudi kot bddek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkenaslova dividend, ki izvirajo iz finamih nalozb
posebnega vzajemnega sklada.

Iztrzeni dobéki pri nalozbah zajemajo vse pozitivne razlike n@ddajno ceno prodanih nalozb in
njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo po starfjul3 preteklega leta. V primetiiste neiztrzene
izgube pri nalozbah v preteklem letu se kot nakupeee upoStevajo vrednosti nalozb na dan 31.12.
preteklega leta.

Druge prihodke predstavljajo pozitivn&&gne razlike ter drugi prihodki.
4. Odhodki

Odhodke posebnega vzajemnega sklada sestavljajmdkidv zvezi z druZzbo za upravljanje, iztrzene
izgube pri nalozbah, odhodki v zvezi s posredovanjeednostnih papirjev ter drugi odhodki.

Odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje zajemaigijoy obratunano druzbi za upravljanje, v viSini 2%
povpre&ne letnediste vrednosti sredstev posebnega vzajemnega sklada

Iztrzene izgube pri naloZbah zajema vse negatisniike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo
nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan mjeg& obraunskega obdobja.

Odhodke v zvezi s posredovanjem vrednostnih papsgstavljajo strodki posredovanja pri nakupu in
prodaji vrednostnih papirjev, ki se po zakonu laBtejejo za stroSke posebnega vzajemnega sklada.

Druge odhodke predstavljajo odhodki za obresti mdinostnih papirjev ter drugo.
5. Dobiek ali izguba

Cisti dobiek, ki ga posebni vzajemni sklad PIKA ustvarjapbea:unava dnevno in pripisuje vrednosti
enote premozenja dnevno. Imetniki investicijskilpémov bodo sorazmerni déistega dohika, ki jim
pripada glede na Stevilo enot posebnega vzajemsidgda, ki jih imajo v lasti, realizirali ob prodaj
investicijskega kupona, v obliki kapitalskega dili zaradi povéane vrednosti enote premozenja
posebnega vzajemnega sklada.

Posebni vzajemni sklad PIKA ni zavezanec z&ildadavka od dolika pravnih oseb, saj ni pravna
oseba.

Postavki 1zengevanje prihodka za prodane investicijske kupon&zemaevanje prihodka za kupljene
investicijske kupone zajemata pdeeje dobika pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.



6. Denarna sredstva
Denarna sredstva so denar na transakcijskéomuaposebnega vzajemnega sklada.
7. KratkoraZhi vrednostni papirji

Kratkoraini vrednostni papirji so vrednostni papirji, katkedapadlost od dneva izdaje je krajSa od enega
leta.

Kratkoroini obrestovani vrednostni papirji se izkazujejosdjuz obrestmi v skladu s pogoji, ki jih déio
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot,tlstprinasajo obresti. Izkazujejo
se po diskontirani nominalni vrednosti skupaj zestmi.

8. Dolgora‘ni vrednostni papirji

Dolgoraini vrednostni papirji so vsi vrednostni papirji,téah zapadlost od dneva izdaje je daljSa od
enega leta.

Navadne delnice donih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiz@an trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem enotnem borzneajuena 31.12.2004.

Navadne delnice domnih izdajateljev, ki ne kotirajo na organiziraniigitr, se vrednotijo po zadniji
objavljeni knjigovodski vrednosti ali nakupni ceniglede na to, katera je nizja. Zadnja objavljena
knjigovodska vrednost delnice je knjigovodska viestniz letnega potdla, oddanega Agenciji za
javnhopravne evidence in storitve (AJPES) ali vresinia revidiranega letnega pdila, predloZenega
AJPES, v primeru, da je izdajatelj zavezan k rewitju. Druzba izkazuje navedene delnice po bruto
naelu. Na kontu posamezne delnice je izkazana nakwpednost, na kontu popravka vrednosti
posamezne delnice pa razlika do morebitne nizjigémpdske vrednosti delnice.

Vrednostni papirji tujih izdajateljev, ki kotirajse vrednotijo po zadnjem znanem najnizjem z&kim
(close) téaju predhodnega dne. Pri préwaavanju vrednostnih papirjev tujih izdajateljev \ggosteva
srednji t€éaj Banke Slovenije.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziraneu,tse izkazujejo v nominalni vrednosti, revalogni,
¢e tako dolgajo pogoji obveznice, in pomnoZeni z borznirdajem. Tako dobljeni vrednosti so pristete
obresti, izréunane v skladu s pogoji obveznice.

Dobi¢ek oziroma izguba pri prodaji vrednostnih papirige,ugotavlja na osnovi povgreh cen.
9. Dani depoziti

Dane depozite predstavljajo depoziti pri bankatatkoraini in dolgor@ni depoziti se spremljajo éeno,
zanje se dnevno olnanavajo obresti.

10. Terjatve

Terjatve se v zsetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnifstin, ob predpostavki, da bodo tudi
placane.

Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z adunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.



11. Kratkora*ne obveznosti

Kratkoraine obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dastanka in se prevrednotujejoe je v
pogodbi tako dolgeno. Tudi obresti se olitanavajo in plaéujejo skladno s pogodbenimi déib.

Po Pravilih upravljanja posebnega vzajemnega skRA#& pripada druzbi za upravljanje provizija za
upravljanje v viSini 2%ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada. Praved izraunava dnevno,
obveznost do druZzbe za upravljanje se poravnawangho.

Osnovo za obkan provizije predstavlja dnevnasta vrednost sredstev, ki se imaa tako, da se od
sredstev druzbe odStejejo obveznosti in rezervacije

Letna provizija se izkunava samo za delovne dni koledarskega leta.

12. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah

Cisti neiztrzeni doliiki pri nalozbah se v bilanci stanja izkazujejd geeseZek neiztrzenih dekbv pri
naloZbah nad neiztrzenimi izgubami pri naloZbah.

Neiztrzeni dohiek pri nalozbi je posledica potanja trzne vrednosti posamezne dolgam ali
kratkoraine nalozbe, in Se ni udenarjen.

Neiztrzena izguba pri vrednostnem papirju je paskedmanjsanja trzne vrednosti posamezne doégero
ali kratkora@ne nalozbe.

13. Investicijski kuponi

Postavka investicijski kuponi zajema: Waae investicijske kupone, prevrednotovalni popravek
prenesentisti dobiek ali preneseneisto izgubo iz prejSnjih obtainskih obdobij ter nerazdeljenisti
dobicek ali¢isto izgubo tekdega leta.

Vplacane investicijske kupone pri posebnem vzajemnemadskPIKA predstavlja povptaa prodajna
cena investicijskih kuponov, zmanjSana zaureni sprotntisti dobicek ali povéana za vréunanocisto
izgubo, pomnozena s Stevilom vi@aih investicijskih kuponov.

Prevrednotovalni popravek izkazuje zbirdinek prevrednotenja vseh postavk investicijskihdampy.

2.6 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1. Prihodki od obresti v tisHSIT

Postavka 2004 Delez med 2003 Delez med
prihodki (v %) prihodki (v %)
Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev 40.281 83,90 37.786 77,31
Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 1.4Y5 3,08 892 1,83
Prihodki od obresti od posojil in depozitov 1.070 2,23 1.185 2,42
SKUPAJ 42.77¢ 89,21 39.86! 81,5¢




Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ebric izdajateljev: BTC
d.d. (BTC1E), SKB banka d.d. (SKB4A), Slovenskakudfinska druzba (SOS2E), Republika Slovenija
(RS10, RS13E, RS18, RS21, RS22, RS23, RS24, RE,ARS29, RS38, RS39, RS40, RS42, RS48,
RS50, RS32, RS53, RS54, RS56, RS57), Abanka Viga(AB03, ABO4, AB06, AB08, AB09, VIP5,
VIPO1E, VIPO2E, VIP3E), Nova Ljubljanska banka d(dlLB7, NLB8), Nova KBM d.d. (KBM2,
KBM3, KBM7), Probanka d.d. (PRB4, PRB7), Banka €ealid. (BCE3, BCE7), Zavarovalnica Triglav
d.d. (ZT01), KD Investments d.d. (KDO1E), Cimos.d@IM1), Mercator d.d. (MEL1), Banka Zasavje
d.d. (BZO2E), Hoteli Bernardin d.d. (HTB1E), Stamajski sklad RS (SSR1E, SSR3) in Slovenska
zadruzna kmetijska banka, d.d. (ZKB1E).

Prihodki od obresti od kratkotnih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ladkih menic
Republike Slovenije.

Prihodki od obresti od posoijil in depozitov so pidki od depozita pri Hypo-Alpe-Adria-bank d.d..

2. Prihodki od dividend v tis®SIT

Postavka 2004 DeleZ med 2003 DeleZz med
prihodki (v %) prihodki (v %)
Dividende delnic domah izdajateljev z borzne kotacije 3.647 7,61 3.247 0,52
Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kofaci 408 0,85 0 0,00
SKUPAJ 4.05¢ 8,4¢€ 3.24] 0,52
V letu 2004 je posebni vzajemni sklad PIKA prejefidende naslednjih druzb:
Z.8t. Podjetje Vrednost v SIT % od dividend % v prihodkih

1 Carrefour 119.061,0P 2,94 0,25
2 Droga d.d. 396.000,00 9,77 0,83
3 Gorenje d.d., Velenje 177.900J00 4,39 0,37
4 Intereuropa d.d., Koper 1.596.480],00 39,37 3,33
5 Istrabenz d.d., Koper 145.420,00 3,59 0,30
6 Krka d.d., Novo mesto 326.400)00 8,05 0,68
7 Kolinska d.d., Ljubljana 140.400,p0 3,46 0,29
8 Luka Koper d.d. 294.490,00 7,26 0,61
9 Mercator d.d., Ljubljana 345.000,00 8,51 0,72
10 |pivovarna Lasko d.d. 224.280)00 5,53 0,47
11 RWE Ag 155.067,8 3,82 0,32
12 Societe Generale SA 134.164,3% 3,31 0,28

SKUPAJ 4.054.663,2 100,0( 8,4¢

3. lztrzeni dobéki pri nalozbah v tis¢ SIT

Postavka 2004 Delez med 2003 Delez med
prihodki (v %) prihodki (v %)
Iztrzeni dobéki vrednostnih papirjev Republike Slovenije 42 0,09 68 0,14
Iztrzeni dobtki vrednostnih papirjev z borzne kotacije 586 1,22 5.22] 10,69
IztrZzeni dobkki vrednostnih papirjev s prostega trga 25 0,05 475 0,97
Drugi iztrZzeni dobiki pri naloZbah 27B 0,58 0 0,00
SKUPAJ 931 1,9¢ 5.76¢ 11,7¢

Iztrzeni dobkki pri prodaji vrednostnih papirjev z borzne kofacgo nastali pri prodajah vrednostnih
papirjev izdajateljev: Droga d.d., v viSini 270adsSIT, Zdravili¥e Moravske toplice d.d., v viSini 251
tisa¢ SIT, Stanovanjski sklad Republike Slovenije (SSRMEviSInI 64 tisé SIT in Abanka Vipa d.d.
(VIP3E), v viSini 1 tis@ SIT.

10



Drugi iztrZzeni dobiki, v viSini 278 tis@ SIT, so popust pri nakupu obveznic Abanke Vipa ¢AB09).

4. Drugi prihodki v tis@& SIT

Postavka 2004 Delez med 2003 Delez med
prihodki (v %) prihodki (v %)
Pozitivne té¢ajne razlike 181 0,38 0 0,00
Drugi prihodki 8 0,02 2 0,00
SKUPAJ 18¢ 0,4( 2 0,0C
5. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje v #iSIT
Postavka 2004 DeleZz med 2003 Delez med
odhodki (v %) odhodki (v %)
Obratunana provizija v denarju (2%) -15.743 70,717 -10.366 63,(
SKUPAJ -15.74: 70,71 -10.36¢ 63,03
6. Iztrzene izgube pri nalozbah v t&&IT
Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZ med
odhodki (v %) odhodki (v %)
IztrZzene izgube vrednostnih papirjev Republike Shoje -28 0,13 -209 1,27
IztrZzene izgube obveznic dottilaizdaj. z borzne kotacije -1.2(18 5,48 -1.367 8,31
Iztrzene izgube obveznic dottilaizdaj. s prostega trga -140 0,63 -13 0,08
SKUPAJ -1.38¢ 6,22 -1.58¢ 9,6€

Iztrzene izgube pri prodappbveznic doméh izdajateljevz borzne kotacije so nastale pri prodajah
vrednostnih papirjev izdajateljev: BTC d.d. (BTC1E)viSini 386 tis¢ SIT, Abanka Vipa d.d. (VPO2E),
v viSini 180 tis& SIT, Slovenska zadruzna kmetijska banka, d.d. (ZKB v viSini 631 tis¢ SIT in
ostalih izdajateljev, v viSini 21 tisdSIT.

Iztrzene izgube pri prodaji obveznic dotita izdajateljev s prostega trga so nastale pri gjadd
vrednostnih papirjev izdajateljev: StanovanjskiaskRepublike Slovenije (SSR3), v viSini 134 &s8IT
in Abanka Vipa d.d. (VPO1E), v viSini 6 tis&IT.

7. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papiv tisa® SIT

Postavka 2004 DeleZz med 2003 DeleZz med
odhodki (v %) odhodki (v %)
Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev -251 1,13 -26 0,16
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papirje -8 0,04 -236 1,43
SKUPAJ -25¢ 1,1€ -262 1,6
8. Drugi odhodki v tis¢ SIT
Postavka 2004 Delez med 2003 DeleZz med
odhodki (v %) odhodki (v %)
Odhodki za obresti dolgo¥nih vrednostnih papirjev -4.806 21,61 -4.178 25,40
Negativne t&ajne razlike -42 0,18 0 0
Drugi odhodki -8 0,04 -52 0,32
SKUPAJ -4.85¢€ 21,8: -4.23( 25,72
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Odhodke za obresti od dolg@roh vrednostnih papirjev sestavljajo odhodki od ednic izdajateljev:
Slovenska odskodninska druzba (SOSZ2E), v viSiM2 tis@& SIT, Nova Ljubljanska banka d.d. (NLB7),
v viSini 657 tis@ SIT, Republika Slovenija (RS38), v viSini 502 tisdIT, Stanovanjski sklad RS (SSR3),
v vi8ini 355 tis@ SIT, Republika Slovenija (RS54), v viSini 308 tisBIT, Republika Slovenija (RS57), v
viSini 307 tis& SIT, Republika Slovenija (RS50), v viSini 268 tis8IT in ostalih vrednostnih papirjev, v
viSini 1.267 tis¢ SIT.

9. Cisti dobicek obra®unskega obdobja

Posebni vzajemni sklad PIKA je v letu 2004 poslowaistim dobtkom v viSini 25.707 tis® SIT, ob
upoStevanju izerigvanja prihodkov za prodane inv. kupone, v viS@B8.B20 tis¢d SIT ter izen&evanja
prihodkov za izpléane investicijske kupone, v viSini —13.765 #<SIT, pa je nerazdeljeristi dobicek
znaSal 205.262 tisdSIT.

Cisti dobiek na investicijski kupon glede na Stevilo kupomavdan sestavitve bilance stanja je zna3al
1.017,21 SIT.

10. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2004 je imel posebni vzajemni sklagiAPdienarna sredstva v viSini 25.014 @is8IT, in
sicer kot denarna sredstva na transakcijskeénmadruzbe, kar predstavlja 2,50% aktive.

11. Kratkora®ni vrednostni papirji

Na dan 31.12.2004 je imel posebni vzajemni sklalAPkratkorocne vrednostne papirje izdajatelja
Republika Slovenija (EZM189 in EZM191), v viSini 881 tis@& SIT, kar je 6,99% aktive.

12. Dolgorani vrednostni papirji v tisd SIT

Postavka 2004 DeleZ med 2003 DeleZ med

sredstvi (v %) sredstvi (v %)
Vrednostni papirji Republike Slovenije 231.115 23,13 134.129 21,61
Vrednostni papirji dom#h izdajateljev z borzne kotacije 312.449 31,26 292.695 47,15
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 26.221 2,62 0 0,00
Vrednostni papirji dom&h izdajateljev s prostega trga 241.466 24,16 66.818 10,76
Vrednostni papirji dom#h izdajateljev z neorganiziranega trga 93.194 9,32 56.013 9,02
SKUPAJ 904.45: 90,4¢ 549.65: 88,5¢

NaloZbe v delnice donéth izdajateljev

Z. IZDAJATELJ % emisije St. delnic | Vrednost skupaj v SIT| DeleZ med
St. sredstvi (v %)
| |BORZNA KOTACIJA * * * *
1 [Droga, d.d. (DRPG) 0,05 140 12.406.315,6D 1,24
2 Gorenje, d.d., Velenje (GRVG) 0,01 1.779 11.517.085,8p 1,15
3 Intereuropa, d.d. (IEKG) 0,08 6.652 49.504.583,1p 4,95
4 Istrabenz holdinska druzba, d.d. (ITBG) Q,03 1.322 13.119.633,7p 1,31
5 Kolinska, d.d. (KOLR) 0,03 1.080 6.957.867,6D 0,70
6 Krka, d.d., Novo mesto (KRKG) 0,p1 272 22.979.226,4D 2,30
7  |Luka Koper, d.d. (LKPG) 0,02 1.563 12.577.976,79 1,26
8 Mercator, d.d. (MELR) 0,42 690 27.631.160,4D 2,76
9  [Pivovarna Lasko, d.d. (PILR) 0/02 2.136 15.343.016,1p 1,54
SKUPAJ DELNICE * * 172.036.865,7 17,21
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Nalozbe v obveznice

Z. IZDAJATELJ Koli ¢ina Vrednost skupaj v SIT DeleZ med
St. sredstvi (v %)
| |BORZNA KOTACIJA * 140.411.790,7 14,0¢
1 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB03) 1p1 4.617.039,18 0,44
2 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB04) 9p4 22.063.568,88 2,21
3 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB06) 3p5 8.003.906,95 0,80
4 Banka Celje, d.d. (BCE3) 346 8.501.836,40 0,85
5 Banka Celje, d.d. (BCE7) 1.00d 24.901.150,00 2,49
6 BTC, d.d., Ljubljana (BTC1E) 2.170 14.965.244,21 1,50
7 Hoteli Bernardin, d.d. (HTB1E) 102 9.677.809,2f 0,97
8 Nova KBM, d.d. (KBM2) 12 1.512.542,97 0,15
9 Nova KBM, d.d. (KBM3) 96 13.750.297,9y7 1,38
10 |SKB banka, d.d., Ljubljana (SKB4A) 222 23.090.837,1p 2,31
11 |Stanovanjski sklad RS (SSR1E) 894 5.834.979,38 0,58
12 |Banka Vipa, d.d., Nova Gorica (VIP3E) 70 1.141.312,31 0,11
13 |Banka Vipa, d.d., Nova Gorica (VIP5) 21 527.402,11 0,05
14 |Banka Vipa, d.d., Nova Gorica (VPO2E) 147 1.823.863,96 0,18
Il |PROSTI TRG * 241.466.193,7 24,1¢
1 |Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB09) 1.000 24.916.370,0D 2,49
2 KD Investments, d.d. (KDO1E) 220 2.965.443,71 0,30
3 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB7) 497 31.835.952,7p 3,19
4 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB8) 40 9.935.488,92 0,99
5 Probanka, d.d., Maribor (PRB4) 650 9.992.686,5} 1,00
6 Probanka, d.d., Maribor (PRB7) 1.100 26.906.292,28 2,69
7 Slovenska odSkodninska druzba (SOS2E) 4.662 86.392.671,0b 8,64
8 Stanovanjski sklad RS (SSR3) 181 18.250.451,083 1,83
9 Zavarovalnica Triglav d.d. (ZT01) 1p5 30.270.837,5D 3,03
Il |BREZ KOTACIJE * 93.194.266,0 9,32
1 Cimos, d.d. (CIM1) 1.004 24.552.150,0p 2,46
2 Mercator, d.d. (MEO1) 2.00d 48.552.280,0p 4,86
3 Nova KBM, d.d. (KBM7) 200 20.089.836,0 2,01
SKUPAJ OBVEZNICE * 475.072.250,4 47,5%
NaloZbe v vrednostne papirje Republike Slovenije
Z. st IZDAJATELJ Koli¢ina | Vrednost skupaj v SIT | Delez med sredstvi
Vv %
1 Republika Slovenija (RS10) 1B4 996.383,46 ) 0,10
3 Republika Slovenija (RS18) 19 3.200.610,71 0,32
4 Republika Slovenija (RS21) 763 7.131.967,01 0,71
5 Republika Slovenija (RS22) 3.5943 39.689.026,13 3,97
6 Republika Slovenija (RS23) 11 304.836,01 0,03
7 Republika Slovenija (RS26) 52 1.385.463,7f 0,14
8 Republika Slovenija (RS28) 248 2.732.583,04 0,27
9 Republika Slovenija (RS29) 8B1 24.480.609,58 2,45
10 Republika Slovenija (RS32) 34 925.494,84 0,09
11 Republika Slovenija (RS38) 785 22.762.339,64 2,28
12 Republika Slovenija (RS39) 23.103 19.714.733,2p 1,97
13 Republika Slovenija (RS40) 225 2.432.452,50 0,24
14 Republika Slovenija (RS42) 200 2.163.342,0p 0,22
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15 Republika Slovenija (RS48) 210 5.330.103,76 0,53
16 Republika Slovenija (RS50) 493 12.640.023,48 1,26
17 Republika Slovenija (RS53) 1.750 48.403.170,7p 4,84
18 Republika Slovenija (RS54) 700 7.714.910,00 0,77
19 Republika Slovenija (RS56) 519 5.665.694,64 0,57
20 Republika Slovenija (RS57) 2.150 23.441.106,0D 2,35

SKUPAJ * 231.114.850,% 23,1°
Delnice tujih izdajateljev

Z. IZDAJATELJ % emisije | St. delnic| Vrednost skupaj DeleZ med sredstvi
St. v SIT (Vv %)
1 |CARREFOUR (CA.fp) 0,002 1.724 14.432.528,6D 1,44
2 |SOCIETE GENERALE SA (GLE.fp) 0,001 300 5.354.659,91 0,54
3 |RWE Ag (RWE.de) 0,0001 660 6.439.976,47 0,64
SKUPAJ DELNICE * * 26.227.164,9 2,62
Pomembnejsi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2004
Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta VP Koli¢ina | Vrednost v % od vseh
000 SIT nakupov
Zakladna menica RS (EZM175) zakladna mepica 5 49.854 4,75
Zakladna menica RS (EZM179) zakladna mepica 5 49.857 4,75
Zakladna menica RS (EZ171) zakladna mepica 5 49.853 4,75
Zakladna menica RS (EZ167) zakladna mepica 5 49.849 4,75
Zakladna menica RS (EZM163) zakladna mepica 5 49.832 4,74
Mercator d.d. (MEOL1) obveznica neorg. trg 2/000 48.51¢ 4,62
Zakladna menica RS (EZM191) zakladna mepica 4 39.89( 3,80
Zakladna menica RS (EZM183) zakladna mepica 4 39.88§ 3,80
Zakladna menica RS (EZM187) zakladna mepica 4 39.887 3,80
Zakladna menica RS (EZM189) zakladna mepica 3 29.91% 2,85
Skupaj i3 - 3 447.34 42,6(
Skupaj vsi nakupi @ 5 @ 1.050.23; 100,(
PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu 200
Izdajatelj VP Vrsta VP Kvaliteta VP Koli¢ina | Vrednostv | % od vseh
000 SIT prodaj

Zdravili&&e Moravske toplice d.d. redna delnica]  Kkotacija 4.89( 12.347 7.,2Q
Droga d.d. redna delnica | kotacija 36 3.24( 1,89
Droga d.d. redna delnica | kotacija 20 1.80( 1,08
Republika Slovenija (RS13E) obveznica kotacija 11 1.384 0,81
Republika Slovenija (RS40) obveznica kotacija 45 486 0,28
Skupaj 2 8 o 19.25¢ 11,24
Skupaj vse prodaje * * * 171.36¢ 100,0(

13. Dani depoziti

Na dan 31.12.2004 posebni vzajemni sklad PIKA mlidanih depozitov in posojil.
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14. Terjatve v tis6 SIT

Postavka 2004 DeleZ med 2003 DeleZ med
sredstvi (v %) sredstvi (v %)
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov 77 0,01 28.085 4,52
Druge terjatve iz financiranja 0 0,00 2 0,00
SKUPAJ 77 0,01 28.081 4,52
15. Kratkora’ne obveznosti v tigoSIT
Postavka 2004 Delez med 2003 DeleZz med
obvez. (v %) obvez. (v %)
Obveznosti iz nakupa nalozb 400 0,04 0 0,00
Obveznosti do druzbe za upravljanje 151 0,05 168 0,03
SKUPAJ 851 0,0¢ 16¢ 0,07
16. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah v tis¢ SIT
Postavka 2004 Delez med 2003 DeleZz med
obvez. (v %) obvez. (v %)
Neiztrzeni dohiki vrednostnih papirjev Republike Slovenije 11.517 1,15 4.073 0,66
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev domaih izdaj. z borzne kot. 76.985 7,70 48.588§ 7,83
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev domaih izdaj. s prostega trga 9.728 0,97 7.050 1,14
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev tujih izdajateljev 1.756 0,18 0 0,00
Neiztrzene izgube vrednostnih papirjev Republike/Stije -69 -0,01 -12 0,00
NeiztrZzene izgube vr. papirjev dodifaizdaj. z borzne kotacijg -1.044 -0,10 -505 -0,08
Neiztrzene izgube vr. papirjev dotiilaizdaj. s prostega trga -19 0,00 -3 0,00
Neiztrzene izgube vrednostnih papirjev tujih izdeljav -1.866 -0,19 0 0,00
Druge neiztrZzene izgube vrednostnih papirjev 556 -0,06 0 0,00
SKUPAJ 96.35: 9,64 59.19: 9,54

Neiztrzene dolgke pri nalozbah, v viSini 99.936 ti&®IT, sestavljajo neiztrzeni daii vrednostnih
papirjev naslednjih izdajateljev: Intereuropa dwdvisini 20.912 tis® SIT, Mercator d.d., v viSini 16.647
tiso¢ SIT, Krka d.d., v viSini 14.397 tigoSIT, Istrabenz d.d., v viSini 9.151 tis&IT, Slovenska
odSkodninska druzba (SOS2E), v visini 7.571¢&iSeT, Pivovarna Lasko d.d., v viSini 5.071 ts8IT,
Luka Koper d.d., v viSini 4.081 ti8dSIT, Republika Slovenija (RS53), v viSini 4.068a SIT, Gorenje
d.d., v viSini 2.910 tisb SIT, Republika Slovenija (RS22), v viSini 1.688ai SIT, Kolinska d.d., v visini
1.413 tis@ SIT, Republika Slovenija (RS57), v viSini 1.373a SIT, RWE Ag, v visini 1.271 tigoSIT,
Republika Slovenija (RS38), v viSini 1.196 @s8IT in ostalih vrednostnih papirjev, v viSini 8aL8sa
SIT.

Neiztrzene izgube pri nalozbah, v viSini 3.584 &is®IT, sestavljajo neiztrzene izgube vrednostnih
papirjev naslednjih izdajateljev: Carrefour, v %is§1.867 tis¢ SIT, Mercator d.d., v viSini 556 tigSIT,
BTC d.d., v viSini 597 tis6 SIT, Abanka Vipa d.d., v viSini 334 ti&&IT in ostalih vrednostnih papirjev,
viSini 230 tis@ SIT.

17. Investicijski kuponi

Na dan 1.1.2004 je bila razlika med &waanim dohikom v ceni prodanega kupona in &maanim
dobickom v ceni izpldanega kupona v viSini 100.233 #s8IT upoStevana v postavki preneseéisii
dobicek.
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Poveanja vpl&anih investicijskih kuponov, v visini 339.465 ts8IT, predstavlja 70.445,53 vgknih
enot premoZenja s strani investitorjev, zmanjSanjasini 24.345 tis® SIT, pa 5.099,67 izptanih enot
premozenja.

Po stanju na bilami dan je posebni vzajemni sklad PIKA oblikovaldb3dvestitorjev, ki so imeli skupno
201.789 enot premozenja vzajemnega sklada.

Na bilartni dan so imele Stiri osebe &&ot 5% vseh enot premozenja posebnega vzajemndadas
PIKA.

Vrednost enote premoZenja posebnega vzajemnegaasRIKA je na dan 31.12.2004 znaSala 4.948,51
SIT, na dan 31.12.2003 pa 4.548,16 SIT.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \&er, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdjértip://www.primorski-skladi.gi

REVIZIJA ZAKLJU CNEGA POROCILA ZA LETO 2004

V prilogi letnega pordila je fotokopija Revizorjevega patita o raunovodskih izkazih posebnega
vzajemnega sklada PIKA. Revizijo ¢tmovodskih izkazov je opravila revizorska hiSa KPMG
SLOVENUIJA, podjetje za revidiranje, d.o.o0., prekooplagenih revizorjev: g. Andrej KorinSek, univ.

dipl. ekon. in Marjan Mahgi univ. dipl. ekon.

V skladu z dol¢ili 52. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah je letno or@a leto 2004 za posebni
vzajemni sklad PIKA pripravila

UPRAVA DRUZBE
PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper

Du3an JEREB Jasna BALAC
predsednik uprave ¢lanica uprave
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POROCILO O REVIZIJI 2

Imetnikom investicijskih kuponov posebnega vzajemnga sklada PIKA

Revidirali smo raunovodske izkaze posebnega vzajemnega sklada KiKih, sestavljajo bilanca stanja
na dan 31.12.2004, izkaz poslovnega izida, izkazartnega izida, izkaz premoZenja, izkaz
pomembnejSih sprememb premoZenja za poslovno 0£1é f&r izkaz obveznosti, ki se flgejo v breme
posebnega vzajemnega sklada. Uprava druzbe PRIMODBEBKADI, d.d., Koper, ki upravlja posebni
vzajemni sklad, je odgovorna zatwaovodske izkaze posebnega vzajemnega sklada Ri#ggvornost
revizorja je, da izrazi mnenje o njih.

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimateli in mednarodnimi revizijskimi standardi. Po teh
naelih in standardih smo bili dolzni &dovati in izvesti revidiranje tako, da bi si prloib razumno
zagotovilo, da réunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejsih gajaprikazov. V okviru revizije smo
preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkrijaacunovodskih izkazih. Ocenili smo tudi uporabo
racunovodskih standardov in pomembnejSih metod izkazvvrednosti v kunovodskih izkazih, ki jih
je uporabilo poslovodstvo, ter ovrednotili razkxity ra&unovodskih izkazih. Prem@ni smo, da je
opravljena revizija dobra podlaga za dano mnenje.

Po naSem mnenju danovodski izkazi, navedeni v prvem odstavku, izlgpuresnéno in posteno sliko
financnega stanja in premozenja posebnega vzajemnegiagidadan 31.12.2004, ter izida poslovanja in
gibanja finadnih tokov v letu 2004. Ranovodski izkazi so sestavljeni skladno s SRS 8t.-3
Rasunovodske reSitve v vzajemnih skladih ter Zakonoimvesticijskih skladih in druzbah za upravljanje.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej KorinSek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 25. februar 2005

2 Potrjeno revizorjevo poido s strani revizorske druzbe je na voljo na sedérfizbe za upravljanje.
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